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EUDYNAMICKA BILAN CNA TEORIA A ZACHOVANIE MAJETKOVEJ
PODSTATY

Eudynamic balance sheet theory and capital maintemae

Renata Feketeova

Neustale sa meniace normy upravuju¢wvnictvo v SR aj vo svete, so zr&ie na celosvetovu
globalizaciu hospodarstva, evokuju potrebu zjedmatepolfadu na teoretické vychodiska
Uctovnictva.

K zakladnym teoretickym vychodiskam, ktoré rozoherayznam bilancie ajej vypovedaciu
schopnos patria bilagné teorie. Ich vznik sa viaze na dobu po prvej®xgtvojne. Vtedy doslo

v Statoch zapadnej Eurépy k prudkym igfigm zmenam a hodnota meny sa stala neista. Teorie,
ktoré v tom obdobi vznikali, mali za Ulohu n&jgeSenie pre spravne vykazovanie majetku a
zistovanie vysledku hospodarenia predovSetkym na Gnoedniku.

Spolainym znakom bilaénych tedrii je, Ze berd vyrobnétiahy a ich premietnutie v podnikovo-
hospodarskej praxi ako prirodzené a nemenné. \édksltoho neskimaji ekonomickl podstatu
uctovnych pripadov, ale zameriavaju sa na to, akame€ tak, aby napravili désledky spojené
s pohybom cien a cenovej hladiny od okamihu obstanmajetku do #la zostavenia bilancie, ktoré
by mohli zaprinit zniZzovanie majetkove] podstaty podniku. Biaé tedrie, ako s@ag’ tedrie
U¢tovnictva, davaju odpodena otazku akd ma Byunkcia bilancie. Staticky aspekt - bilancia ma
sliuzit na poskytnutie informécii o stave majetku kitdtmu datumu. Dynamicky aspekt - bilancia
ma by nastrojom na zistenie vysledku hospodarenia. Ni¢ktredstavitelia zastavaju nazor, tento
nazor je preferovany aj v &snosti, Ze bilancia méze pirdo ukitej miery obe tlohy stasne.

Zakladnou funkciou &tovnictva, najma bilancii, je poskytavamforméacie o majetkovej a fin&nej
situacii podniku, a stasne aj o vysledku hospodarenia. Na to, aby moétovadictvo pint tato
funkciu, je potrebné poztiea vyjadri’ stav a pohyb majetku, zavazkov, vlastného imaatka, aj
nakladov, vynosov a vysledku hospodarenianagaych jednotkach, t.j. je nevyhnutné ich o€eni

V skasnosti stale viac vystupuje do popredia otazkh@amia podnikovej vykonnosti, pam sa
vychadza z nasledujdcich skahmsti:

» ak sa ma na konci kazdého obdobia ucki@spa rovnaké ,bohatstvo” (kapital, majetok),
ktoré existovalo na Zatku daného obdobia, nemalo by sa rozdglrip. spotrebovaviac
nez je zarobok, prijem alebo zisk dosiahnuty v toatidobi,

e ak sa uvedenda zasada nereSpektuje a dosiahnutyokamrijem alebo zisk sa rozdeli bez
ohfadu na zachovanie kapitalu, dochadza k erdzii kkajef podstaty é&tovnej jednotky,

» ak sa vzliadom na zachovanie kapitalu rozdeilispotrebuje menej ako je v danom obdobi
dosiahnuty zarobok, prijem alebo zisk, dochadzastur majetkovej podstaty (bohatstva)
Uctovnej jednotky.

Bilan¢né teodrie rozliSujeme pdd rozdielnej koncepcie zachovania podnikovej vykustin

1. bilancné tedrie so zachovanim kapitalmajetkovej podstaty podnikw) staticka
bilanéna tedria, dynamicka bil&na tedria, nominalisticka biléna teoria;

2. bilancné tedrie so zachovanim majetkovej substancie kodni eudynamicka
bilancna teoria, organicka bil&na tedria, novSia bil&nma tedria so zachovanim
substancie;
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3. bilancné teorie so zachovanim vynosu podniklapitalovo teoretické bil&né
tedrie, novSia bilatna tedria bilancie hodnoty vynosu ¢agna hodnota buducich
VyNosov)

Ponimanie majetkovej podstaty $tavnictve:

Finan¢né (paiazné) ponimanie majetkovej podstatyMajetkova podstata tu zata, ako pévodne
investované zdroje vo forme zakladného imania,ajakalSie zlozky vlastného imania, ktoré boli
v priebehwinnosti podniku akumulované k udrzaniu potrebnajognosti. Toto chapanie prevlada
v (Ktovnictve sdasnosti v SR aj v medzinarodnom meradle.

Hmotné (fyzické) ponimanie majetkovej podstaty Vymedzuje sa ako prodékd schopnas
podniku aje vyjadrovana a merand pomocou vhodngaracich jednotiek (napr. @om
vyrobenych jednotiek). Toto ponimanie je vSak vygweané rdzne¢o sa prejavuje i v réznych
sposoboch merania prodiriej schopnosti podniku.

Majetkovu podstatu mozno vymedza zig'ova® pomocou dvoch suhrnnych wgh zigovanych
v (¢tovnictve:

1. vlastného imania podnikako rozdielu medzi celkovymi aktivami a zavazkamasp.
celkovym majetkom a zavazkami; vlastné imanie pgeesdge vlastné finamé zdroje
podniku a ako také je v zasade vhodnejSie pt®weaie majetkovej podstaty podniku v jej
financnom¢i penaznom ponimani;

2. cdistych aktiv podnikuco ma vSak relativne odliSny obsah, ktory vyplyvailanéného
principu uplaiovaného v @tovnictve. Kategériaistych aktiv podniku ja naopak nutnym
vychodiskom a meradlom pre #iwvanie Urovne majetkovej podstaty podniku v hmotnom
ponimani majetkovej podstaty.

V Gcétovnictve — tedrii aj praxi - sa stretavame s réarponimanim uchovania majetkovej podstaty
podniku, ktoré su spajané iymi principmi oc@&ovania aktiv a zavazkov a s¢itymi principmi
zistovania vysledku hospodarenia.

V Eudynamickej bilatinej tedrii smeruje hlavna myslienka k zachovanivaaihej sily majetku
(koncepcia zachovania podnikovej vykonnosti, hmofpdatie majetkove] podstaty). Preto
povazuje za dblezité nielenctbvanie v p@aznych jednotkach, ale aj evidenciu v naturalnych
jednotkach. Tymto dvojitym spdsobom evidencie jdtivwch zloZziek majetku chce zabezjpe
zachovanie majetkovej substancie podniku tak v ndmbom ako aj v naturalnom vyjadreni (teda
zachovanie majetkovej podstaty).

Hlavnym predstavieom tejto bilaknej tedrie je prof. H. Sommerfeld, ktory pri vypoaévani
tedrie vychadzal z dynamickéhorfatia bilancie s orientaciou na podmienky konjunkt@astaval
nazor, Zze podnik musi mass sulade srastom celkového hospodarstva. Ibayviedschopny
konkurerného boja.

Hlavna funkcia bilancie je, podobne ako u dynanjickdancnej teédrie, zistenie vysledku
hospodarenia s tym rozdielom, Ze na podnik je tmepmé ako na dynamicky sa rozvijajuci
mechanizmus so shahou tstea v&Sim a hospodarsky silnejSim nielen vo svoj prospedi

v prospech celkového hospodarstva krajiny v ktpéejobi.

V snahe zachov¥aprevadzkovy potencial dba eudynamicka teéria naltg sa ani konjunkturalhe
ani nerealizované zisky nevykazovali a nevyplagaitcom nerealizovany zisk nikdy nepovazuje za
zisk, zatid ¢o nerealizovanu stratu povazuje za stratu a vyka¥eulade so zasadou opatrnosti.

Eudynamicka bilatna tedria vyZaduje najprisnejSiu opatthosbilancovani. Ta sa prejavuje
v spOsobe ocemvania biladnych poloziek, kde hlavhym kritériom je, aby satkgemajetkové

! Konjunkturalny zisk — chapeme tag’ zisku, ktora ma byuréena na udrzanie a rozvoj podniku.
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siasti océovali vzdy takou cenou, ktord sanzda dosiahnti s dplnou istotou vase, kedy sa
zostavuje bilancia. Ogevanim pri zostaveni bilancie sa sledujdasine dva ciele:

1. spravne zistenie vysledku hospodarenia,
2. spravne vykazanie stavu majetku podniku.
V tejto tedrii sa majetok podniku deli na:

zakladné statky— ktoré sa procesu toku hodnoty n&ghuju - pozemky a iné, ktorych hodnota sa
¢asom antinnog’ou podniku neznizuje a

obratové a prevadzkové statky— ktoré sa toku hodnoty &astiuji - odpisovany dlhodoby
majetok (budovy, stroje, zariadenia, softwarektdry sa premiga v dihSichtasovych obdobiach a
obeZzny majetok (material, tovar, peniaze v hotdyopphadavky, ...), ktory sa preniia
v kratkodobych ¢asovych horizontoch. Pri nich sa Ziada, aby sanmadi v hodnote
zodpovedajucej skutaému znizeniu hodnoty.

Tato teodria vychadza z aplikacie na podmienkyobgéeho podniku, ktoréh@innog’ je
premietnuta zjednodusene do neustaleho kolobehetkoa;

PENIAZE VYROBKY

\ POHZADAVKY /

Kolobeh majetku je ukameny az vtedy, k& je znovu majetok v podobe f@Znych prostriedkov
alebo ich ekvivalentov. V pripade, Ze bol kolobehjatku ukoeny, zostavena bilancia by mala
vyjadrova’, ¢i sa substancia podniku udrzala minimalne na jejopoej vékosti. Ak vcase
zostavenia bilancie eSte kolobeh majetku nie jenédoy, existuje riziko, Ze koncepcia zachovania
podnikovej vykonnosti bude ohrozena. Na to trelaé bh’ad pri zostavovani bilancie.

Aby sa zabezp@la spominana koncepcia zachovania podnikovej vgksti nominalnym
zachovanim substancie, je potrebnéljpotkjto tedrie urolsi pri zostaveni &tovnej zavierky na
niektorych @toch eSte potrebné korektury. Kvoli tomu sttylimajetku rozdelené na f@zné a
vecné. Kritériom na toto delenie je vazba podnikyeho okolie z Fadiska dopadu zmeny kipnej
sily peiaznej jednotky.

K paiaznym @tom sa zardiuju pokladnica, &y v bankach, pdladavky, zmenky, cenné papiere.
Na tieto &ty posobi pokles cien ako zvySenie kipnej silijgzmych prostriedkov a jeho vysledkom
je zisk, naopak cenovy rast ma pri tycht¢togh za nasledok potencialnu stratu. Do skupiny
vecnych @tov sa zarduju najma vSetky &ty zasob a zavazkov. V tejto skupin&ay spbsobuje
rast cien na trhu zisk a pokles cien zase stratu.

Eudynamicka tedria vyZaduje, aby sa faatévky désledne diskontovali kit zostavenia bilancie,
lebo pri vzostupe cien nebude mozné za ne zaobstataadu potrebnu vo vyrobe a v obchode
v rovnakom objeme a mnoZzstve. V snahe zachgulstanciu podniku sa piadtejto tedrie &uju

aj ,kupy na neskorSie psadavky“ nie pri dodavkach ale uz pri uzatvoreni gl Objednany
tovar vystupuje ako polozka aktiv v zmluvnej cene @asivach v takej vySke, o akd by sa touto
transakciou mohlo pris
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Ked’Ze v aktivach st polozky ot@vané historickymi cenami (nominalnymi cenidmiyrobnymi
cenami, obstaravacimi cenami...), musi sa do pawiadi’ osobitna rezerva v takej vySke, ktora
predstavuje neistd sumu uvedenu v aktivach . Tyopairenim sa znizi zisk a zabrani sa vyplate
dividend z neistych sum. Tvorba takychto rezenasipach sa pre jednotlivé aktivne polozky robi
iba datasne pre potrebyctovnej uzavierky, aby zostavena bilancia vystihgkutatna istotu”
bilanénych poloziek v pripade, Ze by doslo k likvidacslkvahovémuitl.

V bilancii sa méze vykazaden rozdelitény zisk, ktory je vyjadreny ako saldo realizovaneiaku

a vSetkych realizovanych aj doteraz nerealizovarigrad¥nych) strat, odrazajucich dany vyvoj cien.
Nerozdeliténu cag’ zisku (potrebnu k nominalnemu udrzaniu kapitakinptné v bilancii uvias
ako tranzitérnu polozku predstavujdcu rezervu pasaoozvlaStneho &tu — zachovanie substancie
(prip. ,ohrozenej podstaty*).

Aktiva EUDYNAMICKA BILANCIA Pasivi

Zakladneé statky- pozemky, Vlastné imanie:
umelecké diela....

Obratové a prevadzkové ,Zachovanie substancie’

statky: Nominalny zisk

rozdelitény zisk

» odpisovany dihodoby
majetok

» obeZny majetok
- peiazny
- vecny

Cudzie zdroje - zavazky

Rozdelit¢énym ziskom vyjadrenym v eudynamickej bilancii jen lé0, ¢0 zostane po zachovani
nominalneho kapitalu, zachovani vecnej substancievygeni vykonového potencialu podniku
zodpovedajuceho celkovému narodohospodarskemuwyvoj

Tento prispevok vznikol ako vystup z rieSenia IGRMEU v Bratislave. 2317110/06: Analyza
informacii z &tovnictva pre potreby hodnotenia arovne hospodétskyocesov v krajinach EU.

Abstrakt

Bilan¢né tedrie Specifikuju funkciu bilancii (tak v Simoako aj v uzSom zmysle). Eudynamicka
bilancna tedria sa zrodila v Nemecku po prvej svetovejnero Podia rozdielnej koncepcie

zachovania podnikovej vykonnosti patri medzi bited tedrie so zachovanim majetkovej
substancie podniku. Ponimanie majetkovej podstatjiSujeme finatné a hmotné (zachovanie
majetkovej substancie). Zakladnym prvkom tejto ieGe zachovanie podnikovej vykonnosti
v nominalnom aj naturalnom vyjadreni.

Kli ¢éova slova:bilancia, bilagné tedrie, eudynamicka bilama tedria, zachovanie majetkovej
podstaty.

! v sikasnosti je to odmvacia veltina menovita hodnota
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Summary

Balance sheet theories specify function of balasteeets. They are based on the valuation - the
material side of accounting. Eudynamic balancetdh&e arisen in Germeny after the World War 1.
Historical price, cost of acquisition, has not riémy applied in this theorie. The basic element in
this theorie is maintenance of capacity value aiceon.

Key words: balance, balance sheet theories, eudynamic bah@et theorie, capital maintenance.
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